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Sekil.1 ABD Hizmet - imalat PMI
Arindirilmis, %, 50 = Esik Deger, Agustos 2025
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ABD’de ISM hizmet endeksinde artis

ABD’de Hizmet ISM PMI, Agustos ayinda 50,9
olan piyasa beklentisini asarak 52’ye yukseldi.
Hizmet sektoriindeki genislemenin hizlandigim
gosteren endeks, Temmuz ayinda 50,1 olarak
kaydedilmisti. ISM imalat endeksi ise simrl
artisla 48'den 48,7ye yikselse de daralma
bolgesinde kalmaya devam etti. Uretim endeksi
47,8'e gerilerken istihdam endeksi dusuk
seviyelerde  kaldi. ithalat  vergilerindeki
artislardan dolayr Ureticiler daha yuksek
maliyetlere sahip olsalar da, guclu is yatinmlan
ve dayanikli hane halki talebinden fayda

saglandigin1 soylemek mimkin...
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Euro Bolgesi enflasyonu beklentileri asti

Son donemde AMB’nin hedefiyle uyumlu
seyreden Euro Bolgesi enflasyonu Agustos ayinda
%2,1’e yukselerek %2’lik hedefi asti. Aylik artis
%0,2 ile beklentileri geride birakirken cekirdek
enflasyon %2,3 ile sabit seyretti. En yuksek yillik
artis %3,3 ile gida, alkol ve tutunde gorulurken,
hizmet sektori %3,2 artti. Beklenenden yiiksek
gelen enflasyon verisinin AMB’nin faiz indirimleri
konusunda daha temkinli  bir  yaklasim
sergileyecegi konusundaki piyasa beklentilerini

kuvvetlendirdigi goriilliyor.
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Agustos ay1 enflasyon verileri aciklandi

TUIK verilerine gore, A8ustos ayinda yillik
enflasyon %32,95 seviyesine ulasarak gerileme
egilimine devam etti. Aylik TUFE tiitiin grubu
ve alkollli iceceklere yapilan OTV zammimn
etkisiyle piyasa beklentisi olan %1,75’in
uzerinde %2,04 olarak gerceklesirken cekirdek
enflasyon %33,0 seviyesine geriledi.
Beklenenden yiiksek gelen veri, TCMB’nin yil
sonu hedefi icin olumsuz olsa da TCMB’nin
kademeli olarak faiz indirim surecine devam
etmesini  ongoruyoruz. Detaylar Enflasyon

GOrunumu raporumuzda...
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_Enflasyon%20A%C4%9Fustos%20-%202025.pdf
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Sekil.4 GSYH Biiyiimesi Tiirkiye ikinci ceyrekte %4,8 biiyiidii

% Degisim, Mevsim-Takvim Etkisinden Arindirilmis

Turkiye ekonomisi ikinci ceyrekte gecen yilin

i — Yiluk Biiyiime ayn1 donemine gore %4,8 buyurken ceyreklik
1 Ceyreklik Biiytime biliyiime %1,6 olarak kaydedildi. Hem ceyreklik
i biyume hem de yillk buyime oram piyasa
beklentilerini asti. Hane halki harcamalar
| 4,8 bliyimeye 3,4 puan, yatinmlar 2,2 puan ve
'\/‘/V\'\, stoktaki degisimler 1,2 puan katkida bulundu.
T 7—r — T T 1.’6 Net ihracat biiyiimeyi 1,4 puan asag1 cekerken
i kamu harcamalar ise 0,6 puan asag1 cekti.
Oniimiizdeki donemde ise TCMB’nin faiz
| disurme dongusunu surdurmesiyle tuketim
'g u:w § E °:° g 8 5 S 8 § g @ harcamalarindaki artisin devamini ongoruyoruz.
S 5 5 SRR Detaylar Ekonomik Buyume raporumuzda...
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Sekil.5 iSO Tiirkiye imalat PMI PMI verilerinde toparlanma sinyali

Endeks, Esik Deger = 50, Son Veri: Agustos 2025 ) .
Temmuz ayinda 45,9 ile son 9 ayin en dusuk

i seviyesine gerileyen iSO PMI, Agustos ayinda
i 47,3’e yikseldi. Esik deger altinda bulunmaya
T i devam eden PMI verisi Nisan’dan bu yana en
1 iimli seviyeye ulasti. Uretim 10 sektdriin
sekizinde yavaslama sergilerken en sert
4 gerileme ve yeni siparisler acisindan en zayif
-~ performans tekstil Urunleri sektorunde oldu. Ana
metal sektorunun uretiminde ise Nisan 2023’ten
bu yana en hizli bliyime goriliirken, agac ve
N é é ﬁ é é é é ‘{r‘ i ({r‘ i é é é é kagit drlinlerinde son bes ayin ilk artis
S35S535S535S535S  kaydedilmis oldu.

<<

Euro Bolgesinde genc issizlik orani diisiiste: Eurostat verilerine gore AB’de Haziran ayinda %6
olan issizlik oram, Temmuz’da %5,9’a gerilerken genc issizlik %14,4’e geriledi. Euro Bolgesinde ise
issizlik Temmuz ayinda %6,2’ye duserken genc issizlik oram %13,9’a dustu. Bu oran, Euro
Bolgesi’nde bugune kadar gorulen en dusuk genc issizlik oran oldu. AB ulkelerinde toplam issiz
say1sl, Temmuz’da 13 milyon 25 bin olurken, 10 milyon 805 bin kisi Euro Bolgesinde yer ald1.

Bankacilik sektoriiniin net kan yillik %37,4 artti: BDDK verilerine gore Ocak-Temmuz donemi
bankacilik sektoru toplam net kar1 479,2 milyar lira oldu. Bankalar gecen yilin ilk 7 ayinda 348,7
milyar lira net kar elde etmisti. Temmuz ayinda takipteki alacaklarin toplam nakdi krediler
icindeki pay1 %2,18 oldu. Toplam aktifler Temmuz 2024’te 28,6 trilyon lira iken, 2025 Temmuz’da
40,7 trilyon liraya, toplam krediler 20,1 trilyon TL’ye ulasti. Sermaye yeterliligi rasyosu ise %18

seviyesine cikti.
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Hisse Senedi Piyasalar 4.Eyl.25 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalan 954,14 0,27% 2,00% 13,41%
ABD Dow Jones Endeksi 45.621 0,17% 3,76% 7,23%
ABD S&P Endeksi 6.502 0,65% 2,56% 10,55%
Nasdaq 23.633 1,18% 2,19% 12,47%
Euro Stoxx 5.347 -0,09% 0,27% 9,38%
FTSE 100 9.217 0,32% 1,28% 12,84%
DAX 23.770 -0,55% -1,75% 19,56%
Nikkei 42.580 -0,32% 3,70% 7,83%
Shanghai 3.766 -2,39% 3,47% 13,75%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.262 0,25% 0,09% 17,30%
BIST - 100 10.829 -4,07% -1,16% 10,40%
BIST - 30 11.783 -5,15% -2,92% 9,71%
BiST - Bankacilik Endeksi 14.942 -7,86% -8,73% 2,84%
Albaraka Tiirk 8,46 -2,20% -7,54% 31,26%
Doviz Kurlan 4.Eyl.25 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 45,67 -0,31% -0,37% 6,69%
USD/TL 41,16 0,03% 1,38% 16,69%
Euro/TL 48,03 -0,09% 1,24% 31,51%
Sepet/TL 44,59 -0,03% 1,30% 214,26%
Euro/USD 1,165 -0,32% -0,15% 12,73%
USD/Yen 148,49 0,98% 0,92% -5,71%
GBP/USD 1,34 -0,52% -0,07% 7,51%
ABD Dolar Endeksi 98,35 0,59% -0,05% -9,56%
Emtia Fiyatlan 4.Eyl.25 Haftalhk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 102,83 0,04% 2,07% 4,12%
Brent (USD/Varil) 66,99 -1,66% 0,84% -10,65%
Tarim Fiyatlarn Endeksi 54,72 -1,78% 2,54% -4,13%
Ana Metal Fiyatlan Endeksi 141,65 -0,62% 0,72% 1,36%
Altin (USD/Ons) 3.545,85 2,84% 4,40% 35,18%
Tahvil Getirileri 4.Eyl.25 29.Agu.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,59 3,62 3,73 4,25
ABD 10 Yilhk 4,16 4,23 4,25 3,88
Almanya 2 Yillhik 1,96 1,94 1,92 2,40
Almanya 10 Yilbhk 2,72 2,72 2,63 2,02
ingiltere 10 Yilhik 4,72 4,72 4,55 3,54
Japonya 10 Yilhk 1,59 1,60 1,49 0,60
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 6,95 6,92 7,02 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 41,04 38,93 40,24 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 32,87 31,23 31,46 26,75
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 43,00 43,00 43,00 42,50
Risk Gostergeleri 4.Eyl.25 29.Agu.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 15,30 15,36 16,57 12,45
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 268,43 264,60 278,32 283,53
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Biiylime Gostergeleri Haziran 23 Eyliil 24 Aralik 24 Mart 25 Haziran 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.128 1.279 1.352 1.403 1.466
Yillik Biiyiime Orani 4,91 2,82 3,20 2,29 4,80
Sanayi Gostergeleri 2023 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25
Sanayi Uretimi(TA, Yillik %Degisim) 2,34 2,53 3,15 5,01 8,34
isgiicii Gostergeleri 2023 Nisan 25 Mayis 25  Haziran 25 Temmuz 25
i§sizlik Orani(MA, %) 8,9 8,6 8,4 8,4 8,0
Enflasyon Gostergeleri 2023 Mayis 25  Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25
Ayhk Tiiketici Enflasyonu 2,93 1,53 1,37 2,06 2,04
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 64,77 35,41 35,05 33,52 32,95
Aylik Uretici Enflasyonu 1,14 2,48 2,46 1,73 2,48
Yillik Uretici Enflasyonu 44,22 23,13 24,45 24,19 25,16
Odemeler Dengesi 2023 Mart 25 Nisan 25 May1s 25 Haziran 25
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086 -12,844 -15,931 -16,091 -18,926
Cari islemler Dengesi -1,710 -4,288 -7,926 -0,750 -2,006
ihracat (f.o.b) 22.958 20.784 24.818 20.480 24.938
ithalat (c.i.f) 29.058 32.892 31.459 28.687 31.383
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 2.190 3.058 4.298 5.015
Sermaye Dengesi -6.194 -7.857 -7.543 416 -1.384
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -214 -279 244 -732 -616
Portfoy Yatirimlari (Net) -3.518 3.554 11.041 -2.662 -1.049
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi -223 2.830 -10.735 858 2.098
Biitce Gostergeleri 2023 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25
Biitce Dengesi -842,5 -174,7 235,2 -330,2 -23,9
Faiz Dis1 Denge -800,2 85,9 346,4 -54,5 110,7
TCMB Briit Ddviz Rezervleri 94.628 153.190 154.411 171.848 178.357
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Eyliil 24 Aralik 24 Mart 25 Haziran 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 28.056.155 30.518.692 32.657.234 36.131.512 39.666.557
Toplam Krediler (Milyon TL) 13.845.842 15.006.409 16.046.593 17.627.433 19.549.307
Ticari Krediler/GSYH 5,59% 5,56% 5,86% 5,94% 6,71%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,03% 7,83% 8,08% 7,95% 8,86%
Konut (Milyon TL) 446.932 465.313 512.259 548.385 583.265
Tasit (Milyon TL) 90.688 78.715 75.232 66.074 59.405
ihtiyac (Milyon TL) 1.193.998 1.295.555 1.434.596 1.557.850 1.748.218
Kredi Kartlar1 (Milyon TL) 2.010.116 2.197.333 2.462.006 2.608.844 2.931.303
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 16.465.582 17.835.273 18.903.349 21.145.469 22.914.438
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 187.197 194.807 186.512 209.497 218.697
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.465.513 2.643.632 2.898.050 3.086.863 3.382.020
‘ - e - -
\
\ -%/ /// :
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Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti d\r;:fiki
8.09.2025  Japonya GSYH Yilliklandirlmis Bliyiime Orani 2C 0,01 0,01
8.09.2025  Japonya Cari Islemler Dengesi (Milyar Yen) Tem ¥3114.7b  ¥1348.2b
8.09.2025 (Cin D1s Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Agu $97.44b $98.24b
9.09.2025  Japonya Makine Araclan Siparisleri (Yilik Degisimler) Agu 0,04
10.09.2025 Cin Yiluk Uretici Enflayonu Agu -0,029 -0,04
10.09.2025 Cin Yillik Tuketici Enflasyonu Agu -0,002 0,00
10.09.2025 ABD Aylik Uretici Enflasyonu Agu 0,003 0,009
10.09.2025 ABD Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu Agu 0,00 0,01
10.09.2025 ABD Yillik Uretici Enflasyonu Agu 0,03
10.09.2025 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Tem 0,2%
11.09.2025 Japonya Yillik Uretici Enflasyonu Agu 0,027 0,03
11.09.2025 Japonya Aylik Uretici Enflasyonu Agu -0,001 0,00
11.09.2025 EuroBolgesi  Merkez Bankasi Politika Faizi 11-Eyl 0,0215 0,02
11.09.2025 ABD Aylik Tiiketici Enflasyonu Agu 0,003 0,00
11.09.2025 ABD Aylik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Agu 0,003 0,00
11.09.2025 ABD Yillik Tiketici Enflasyonu Agu 0,029 0,03
11.09.2025 ABD Yillik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Agu 3,1% 0,03
11.09.2025 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurularn (Bin Kisi) 6.09.2025
11.09.2025 ABD Federal Butce Dengesi (Milyar Dolar) Agu -$380.1b
11.09.2025 Almanya Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Tem 18.6b
12.09.2025 Japonya Sanayi Uretimi (Yiluk Degisimler) Tem -0,9%
12.09.2025 Almanya Aylik Tiketici Enflasyonu Agu 0
12.09.2025 Ingiltere Sanayi Uretimi (Yiluik Degisimler) Tem 0,2%
12.09.2025 Almanya Yillik Tuketici Enflasyonu Agu 2,2%
12.09.2025 Ingiltere Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Tem -£5015m
12.09.2025 Fransa Yillik Tuketici Enflasyonu Agu 0,01
12.09.2025 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Eyl 5930,0% 5820,0%
10.09.2025 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yilik Degisimler) Tem 0,08
11.09.2025 Tiirkiye Perakende Satislar (Yillik Degisimler) Tem 14,7%
11.09.2025 Tirkiye Merkez Bankasi Politika Faizi 11.09.2025 43,0%

Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alim1 (Milyon
11.09.2025  Tirkiye Dolar) 5.09.2025 -$140m
12.09.2025 Tirkiye Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar) Tem - -2.01b
12.09.2025 Turkiye Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi Eyl 0,23
- 1 - em ==
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alBarakaVO BANKNOT



	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5
	Slayt 6
	Slayt 7

